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CODIGO DE CONDUTA

Divulgacao e Uso de Informagcdes e
Negociacdo de Valores Mobiliarios de Emissdo da

Séo Carlos Empreendimentos e Participacdes S.A.

Introducéo

O presente Codigo de Conduta para Divulgacdo e Uso de Informacdes e para Negociagéo de Valores
Mobiliarios de Emissdo da Sdo Carlos Empreendimentos e Participagdes S.A. (“Companhia”) foi
regularmente aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia em reunido realizada em 06 de
julho de 2012, e aditado por meio da Reunido do Conselho de Administracdo realizada em 13 de
outubro de 2014, danos termos da legislacéo e regulamentacdo vigentes (o “Codigo™).

Capitulo |
Definicoes

Os termos e expressdes listados a seguir, quando utilizados neste Codigo, terdo o seguinte significado:

“Acionistas Controladores” ou “Sociedades Controladoras” significa o(s) acionista(s) ou Grupo de

Acionistas que exercam o Poder de Controle da Companhia.

“Administradores” significa, quando no singular, os diretores e membros do Conselho de
Administracdo da Companhia referidos individualmente ou, quando no plural, os diretores e membros
do Conselho de Administracdo da Companhia referidos conjuntamente.

“Ato ou Fato Relevante” tem o significado que Ihe foi atribuido no item 4.3 deste Codigo.

“BM& FBovespa” significa a BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.
“Bolsas de Valores e Mercado de Balcio” significa outras bolsas de valores, além da BM&FBovespa,
e entidades do mercado de balcdo organizado em que os Valores Mobilidrios de emissdo da

Companhia sejam ou venham a ser admitidos a negociacdo, no pais ou no exterior.

“Conselheiros Fiscais” significa os membros do Conselho Fiscal, titulares e suplentes, da

Companhia.
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“CVM?” significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Derivativos” significa titulos e valores mobiliarios negociados em mercados de liquidacdo futura ou

outros ativos tendo como lastro ou objeto valores mobiliarios de emissdo da Companhia.

“Diretor de Relacées com Investidores” significa o diretor da Companhia responsavel pela prestacéo
de informagbes ao publico investidor, 8 CVM, & BM&FBovespa e, conforme o caso, as bolsas de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que os Valores Mobilidrios de emissdo da
Companhia sejam admitidos a negociagdo, no pais ou no exterior, bem como pela atualizacdo do

registro de companhia aberta.

“Empregados e Executivos” significa os empregados e executivos da Companhia, independentemente

de seu cargo, fungdo ou posigao.

“Ex-Administradores” significa os ex-diretores e ex-membros do Conselho de Administracdo da

Companhia.

“Grupo de Acionistas” significa o grupo das pessoas: (i) vinculadas por contratos ou acordos de voto
de qualquer natureza, seja diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladoras ou sob

controle comum; ou (ii) entre as quais haja relacdo de controle; ou (iii) sob controle comum.

“Informagdo Privilegiada” ou “Informagdo Relevante” significa toda informagdo relacionada a
Companhia capaz de influir de modo ponderavel na cotagcdo dos Valores Mobiliarios e ainda nédo

divulgada ao publico investidor.

“Instrucdo CVM n° 358/02” significa a Instru¢éo n° 358, de 03 de janeiro de 2002, com as alteragoes
introduzidas pela Instrugdo n® 369, de 11 de junho de 2002, ambas da Comisséo de Valores
Mobiliarios, que dispde sobre a divulgacdo e uso de informagdes sobre Ato ou Fato Relevante
relativos as companhias abertas, bem como sobre a negociacéo de valores mobiliarios de emissao de

companhia aberta na pendéncia de fato relevante ndo divulgado ao mercado, dentre outras matérias.

“Orgiios com Funcées Técnicas ou Consultivas” significa os 6rgdos da Companhia criados por seu

estatuto social, com fung6es técnicas ou destinados a aconselhar os seus Administradores.

“Participacio Aciondria Relevante” significa a participagdo que corresponda, direta ou
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indiretamente, a 5% (cinco por cento) ou mais de espécie ou classe de a¢Bes representativas do capital

social da Companhia, compreendendo também quaisquer direitos sobre referidas acGes.

“Pessoas Ligadas” significa as seguintes pessoas que mantenham vinculos com Administradores,
Conselheiros Fiscais e membros dos Orgdos com Fungdes Técnicas ou Consultivas da Companhia:
(i) o cOnjuge, de quem ndo se esteja separado judicialmente; (ii) o(a) companheiro(a); (iii) qualquer
dependente incluido na declaracdo anual do imposto sobre a renda; e (iv) as sociedades controladas
direta ou indiretamente, seja pelos Administradores, Conselheiros Fiscais e membros dos Orgdos com

Funcdes Técnicas ou Consultivas da Companhia, seja pelas Pessoas Ligadas.

“Poder de Controle” significa o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar
o funcionamento dos érgdos da Companhia, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito,
independentemente da participacdo aciondria detida. Ha presuncdo relativa de titularidade do controle
em relacdo a pessoa ou ao Grupo de Acionistas que seja titular de a¢6es que lhe tenham assegurado a
maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) ultimas assembleias gerais da
Companhia, ainda que ndo seja titular das acGes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital

votante.

“Sociedades Coligadas” significa as sociedades em que a Companhia participe com 10% (dez por

cento) ou mais do capital social, sem controla-las.

“Sociedades Controladas” significa as sociedades nas quais a Companhia, diretamente ou através de
outras controladas, seja titular de direitos de acionista que lhe assegurem, de modo permanente,

preponderancia nas deliberagdes sociais e 0 poder de eleger a maioria dos administradores.

“Termo de Adesao” é o documento a ser firmado na forma dos artigos 15, § 1°, inciso | e 16, § 1° da

Instrucdo CVM n° 358/02, conforme o0 Anexo | a este Codigo.

“Valor Justo dos Imoveis” significa o valor dos imoéveis da Companhia adquiridos para investimento,
determinado por avaliador independente e divulgado nas Notas Explicativas constantes das

Demonstracdes Financeiras e das Informagfes Trimestrais da Companbhia.

“Valores Mobilidrios” significa quaisquer agdes, debéntures, bénus de subscricdo, recibos e direitos
de subscrigdo, notas promissdrias, opcbes de compra ou de venda, ou, ainda, quaisquer outros titulos
ou contratos de investimento coletivo de emissdo da Companhia ou a eles referenciados, que por

determinacdo legal sejam considerados valor mobiliario.
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Capitulo 11

Propdsito e Abrangéncia

O presente Cadigo tem por objeto o estabelecimento de elevados padrbes de conduta e transparéncia, a
serem compulsoriamente observados por: (i) Acionistas Controladores; (ii) acionistas que elegerem
membro do Conselho de Administracdo da Companhia; (iii) acionistas que elegerem membro do
Conselho Fiscal da Companhia; (iv) Administradores; (v) Conselheiros Fiscais; (vi) integrantes dos
demais Orgédos com Fungdes Técnicas ou Consultivas da Companhia; (vii) Empregados e Executivos
com acesso a Informacdo Relevante; e, ainda, (viii) por quem quer que, em virtude de seu cargo,
fungéo ou posicdo na Companhia, nas Sociedades Controladoras, nas Sociedades Controladas e nas
Sociedades Coligadas, tenha conhecimento de informacédo relativa a Ato ou Fato Relevante sobre a
Companbhia, a fim de adequar a politica interna da Companhia ao principio da transparéncia e as boas
praticas de conduta no uso e divulgagdo de Informagdes Relevantes e na negociacdo de valores

mobiliarios da Companhia.

As pessoas citadas acima devem firmar o respectivo Termo de Adesdo ao presente Codigo, na forma
dos artigos 15, 8 1°, inciso | e 16, 8§ 1°, da Instrucdo CVM n° 358/02 e conforme o modelo constante do
Anexo | a este Cdodigo, o qual devera ser arquivado na sede da Companhia, enquanto referidas pessoas

com ela mantiverem vinculo, e por 5 (cinco) anos, no minimo, ap6s o seu desligamento.

A Companhia mantera, em sua sede, a relacdo atualizada das pessoas que firmarem o Termo de
Adesdo, com as respectivas qualificacBes, cargo ou funcdo, endereco e numero de inscricdo no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ ou Cadastro de Pessoas Fisicas — CPF, ambos do

Ministério da Fazenda. A relagdo serd sempre mantida & disposi¢do da CVM.

Capitulo 11

Principios

Todas as pessoas sujeitas ao presente Codigo deverdo pautar a sua conduta em conformidade com os

valores da boa-fé, lealdade e veracidade e, ainda, pelos principios gerais aqui estabelecidos.
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As pessoas que aderirem a este Codigo também devem atentar para a sua responsabilidade social,

especialmente para com os investidores, as pessoas que trabalham na Companhia e a comunidade em

gue atua a Companhia.

Todos os esforcos em prol da eficiéncia do mercado devem visar a que a competicdo entre 0s
investidores por melhores retornos se dé na analise e interpretacdo da informacdo divulgada e jamais

no acesso privilegiado a mesma informacao.

As pessoas sujeitas ao presente Codigo devem tomar em conta que a informag&o transparente, precisa
e oportuna constitui o principal instrumento a disposi¢do do puablico investidor e, especialmente, dos

acionistas da Companhia, para que lhes sejam assegurado o indispensavel tratamento equitativo.

O relacionamento da Companhia com os participantes e com os formadores de opinido no mercado de

valores mobiliarios deve dar-se de modo uniforme e transparente.

E obrigacéo das pessoas sujeitas as disposi¢des previstas neste Codigo, assegurar que a divulgacdo de
informacBes acerca da situacdo patrimonial e financeira da Companhia seja correta, completa,
continua e desenvolvida através dos administradores incumbidos dessa fungdo, na forma prevista neste

Cadigo e na regulamentacdo em vigor.

Capitulo IV

Politica de Divulgacéo e Uso de Informacdes de Ato ou Fato Relevante

4.1.  Diretor de Relag¢des com Investidores

Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores a responsabilidade priméaria pela comunicagdo e

divulgacédo de Ato ou Fato Relevante.

Para esse fim, algumas pessoas vinculadas a Companhia sdo obrigadas, nos termos deste Cédigo e da
regulamentacdo vigente, a comunicar Ato ou Fato Relevante de que tenham conhecimento ao Diretor
de Relagbes com Investidores, a fim de que este tome as providéncias necessarias, conforme se

verificara neste Codigo.
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4.2. Objetivo

O objetivo da divulgacdo de Ato ou Fato Relevante é assegurar aos investidores a disponibilidade, em
tempo habil, de forma eficiente e razoavel, das informagfes necessarias para as suas decisGes de
investimento, assegurando a melhor simetria possivel na disseminacdo das informacdes, evitando-se,
desta forma, o uso indevido de informacdes privilegiadas no mercado de valores mobiliarios pelas
pessoas que a elas tenham acesso, em proveito préprio ou de terceiros, em detrimento dos investidores

em geral, do mercado e da prépria Companhia.

4.3.  Atoou Fato Relevante

Constitui “Ato ou Fato Relevante”, nos termos do artigo 155, § 1°, da Lei n® 6.404/76 e do artigo 2° da
Instrugdo CVM n° 358/02: (a) qualquer decisdo de Acionista(s) Controlador(es), deliberagdo da
assembleia geral ou dos 6rgdos de administragdo da Companhia ou (b) qualquer outro ato ou fato de
carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econdémico-financeiro ocorrido ou relacionado aos
seus negocios que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotacdo dos Valores Mobiliarios;

(i) na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter os Valores Mobiliarios; ou

(ili)  na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes & condigdo de titular dos

Valores Mobiliarios.

4.4, Ato ou Fato Relevante - Exemplos e Interpretacéo

Sao exemplos de Ato ou Fato Relevante:

0] assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle acionario da Companhia, ainda

gue sob condicdo suspensiva ou resolutiva;

(i) mudanca no controle da Companhia, inclusive através de celebracéo, alteragdo ou rescisao de

acordo de acionistas;

(iii)  celebragdo, alteracdo ou rescisdo de acordo de acionistas pela Companhia;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(Xix)

ingresso ou saida de socio que mantenha, com a Companhia, contrato ou colaboracdo

operacional, financeira, tecnolégica ou administrativa;

autorizacdo para negociacdo dos Valores Mobiliarios em qualquer mercado, nacional ou

estrangeiro;

decisdo de promover o cancelamento de registro de companhia aberta;

incorporacdo, fusdo ou ciséo envolvendo a Companhia ou empresas ligadas;

aquisicao ou alienacdo de ativos de Valor Relevante;

transformacao ou dissolucdo da Companbhia;

mudanca na composicao do patrimdnio da Companhia;

mudanca de critérios contabeis;

assuncao, liquidacdo antecipada ou renegociagdo de dividas;

aprovacao de plano de outorga de opcéo de compra de agdes;

alteracdo nos direitos e vantagens dos Valores Mobiliarios;

desdobramento ou grupamento de a¢des ou atribuigdo de bonificacéo;

aquisicdo de acbes da Companhia para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, e

alienacéo de acgbes assim adquiridas;

lucro ou prejuizo da Companhia e a atribuicéo de dividendos ou juros sobre o capital préprio;

celebragdo ou extin¢do de contrato, ou 0 insucesso na sua realizacdo, quando a expectativa de

concretizagdo for de conhecimento publico;

aprovacao, alteracdo ou desisténcia de projeto ou atraso em sua implantacéo;
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(xx)  descoberta, mudanca ou desenvolvimento de tecnologia ou de recursos da Companhia;

(xxi)  aprovacdo de legislacdo ou normas que afetem a Companhia;

(xxii) modificacdo de projecdes divulgadas pela Companbhia;

(xxiii) aprovacdo, pelos érgdos de administracdo da Companhia, de realizacdo de oferta publica que

dependa de registro na CVM; e

(xxiv) aquisi¢do do controle acionario de companhia aberta.

Para fins do item (viii) acima, serdo consideradas como tendo “Valor Relevante” operagdes

imobiliarias da Companhia que se enquadrem nos seguintes critérios: (a) a aquisi¢ao, pela Companhia
ou pelas Sociedades Controladas, de bem imdvel ou direito sobre imoveis que represente 5% (cinco
por cento) ou mais do Valor Justo dos Imdveis, conforme as Ultimas demonstracGes financeiras anuais

ou trimestrais divulgadas (“Demonstracdes Financeiras de Referéncia”); ou (b) a alienagdo, pela

Companhia ou pelas Sociedades Controladas, de bem imdvel ou direito sobre iméveis que represente
(i) 5% (cinco por cento) ou mais do Valor Justo dos Imoveis, conforme as Demonstragdes Financeiras
de Referéncia ou (ii) acréscimo de 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do resultado acumulado da
Companhia nas Demonstra¢cdes Financeiras de Referéncia dos 4 (quatro) trimestres imediatamente

anteriores.

Os eventos relacionados com o Ato ou Fato Relevante devem ter a sua materialidade analisada no
contexto das atividades ordinarias e da dimensdo da Companhia, bem como das informagdes
anteriormente divulgadas, e ndo em abstrato, de modo a evitar a banalizacdo das divulgacGes de Atos
ou Fatos Relevantes em prejuizo da qualidade da andlise, pelo mercado, das perspectivas da

Companhia.

4.5. Procedimentos Internos para Informar e Divulgar Ato ou Fato Relevante

O Diretor de Relacdes com Investidores € responsavel: (i) pela comunicacdo a CVM, a
BM&FBovespa e, se for o caso, as Bolsas de Valores e Mercado de Balcdo; e (ii) pela divulgacdo ao

mercado de Ato ou Fato Relevante da Companhia.

Os Acionistas Controladores, os Administradores, os Conselheiros Fiscais, os Empregados e

Executivos com acesso a Informacdo Relevante e, ainda, os membros de quaisquer Orgdos com
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Funcdes Técnicas ou Consultivas da Companhia devem comunicar qualquer Ato ou Fato Relevante de

gue tenham conhecimento ao Diretor de Relagdes com Investidores.

As reunides com entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais ou no
exterior, relativas a matéria que possa consubstanciar Informacdo Relevante, deverdo contar com a
presenca do Diretor de Relages com Investidores ou de outra pessoa por ele indicada para este fim.
Caso contrario, deverdo ter o seu conteudo previamente reportado ao Diretor de Relacdes com
Investidores, naquilo que possa consubstanciar Informacdo Relevante, visando a que a eventual

Informacdo Relevante seja divulgada simultaneamente ao mercado.

4.6. Responsabilidade em Caso de Omisséo

Em caso de omissdo do Diretor de RelagGes com Investidores no cumprimento de seu dever de
comunicacdo e divulgagdo de Ato ou Fato Relevante (e ndo se configurando a decisdo de manter
sigilo, tomada na forma do art. 6° da Instrucdo CVM n° 358/02), os Acionistas Controladores, 0s
Administradores, os Conselheiros Fiscais, os Empregados e Executivos com acesso a Informacao
Relevante ou qualquer dos integrantes dos demais Orgéos com Fungdes Técnicas ou Consultivas da
Companhia, e que tiverem conhecimento pessoal do Ato ou Fato Relevante e constatarem a referida
omissdo, somente se eximirdo de responsabilidade caso comuniquem imediatamente o Ato ou Fato
Relevante a CVM.

4.7.  Divulgacéo

A divulgacdo de Ato ou Fato Relevante deverd ocorrer, sempre que possivel, antes do inicio ou apés o
encerramento dos negdcios na BM&FBovespa e, se for o caso, nas Bolsas de Valores e Mercado de
Balcdo. Caso haja incompatibilidade de horérios, prevaleceré o horario de funcionamento do mercado
brasileiro.

O Diretor de Relagdes com Investidores devera:

0] comunicar e divulgar o Ato ou Fato Relevante ocorrido ou relacionado aos negécios da

Companhia imediatamente apds a sua ocorréncia;

(i) divulgar concomitantemente a todo o mercado o Ato ou Fato Relevante a ser veiculado por

gualquer meio de comunicacdo, inclusive informacdo a imprensa, ou em reunides de
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entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado, no Pais ou no

exterior; e

(iii) avaliar a necessidade de solicitar, sempre simultaneamente, a BM&FBovespa e, se for o caso,
as Bolsas de Valores e Mercado de Balcdo, a suspensdo da negociacdo dos Valores
Mobiliarios, pelo tempo necessario a adequada disseminacgdo da Informacdo Relevante, caso
seja imperativo que a divulgacdo de Ato ou Fato Relevante ocorra durante o horario de
negociacao.

4.8.  Comunicagéo

A informacdo sobre Ato ou Fato Relevante devera ser simultaneamente comunicada:

() a CVvVM;

(i) a BM&FBovespa; e

(iif)  as Bolsas de Valores e Mercado de Balcéo, se for o caso.

4.9.  Formas de Divulgacao

A divulgagdo de Ato ou Fato Relevante envolvendo a Companhia devera se dar por meio de

publicacdo em portal de noticias com pagina na rede mundial de computadores, que disponibilize, em

secdo disponivel para acesso gratuito, a informagéo em sua integralidade.

A Companhia poderd, a cada divulgacdo de Ato ou Fato Relevante, optar por realiza-la de forma
resumida com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores, onde a informagéo completa
deve estar disponivel a todos os investidores, em teor no minimo idéntico aquele remetido & CVM, a

BM&FBovespa e, se for o caso, as Bolsas de Valores e Mercado de Balcéo.

4.10. Dever de Sigilo

Os Acionistas Controladores, os Administradores, os Conselheiros Fiscais, os Empregados e
Executivos com acesso a Informagio Relevante ou quaisquer dos integrantes dos demais Orgdos com

Funcdes Técnicas ou Consultivas da Companhia ou ainda, quem quer que, em virtude de seu cargo,
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fungdo ou posicdo nas Sociedades Controladoras, nas Sociedades Controladas e nas Sociedades

Coligadas que tenham firmado o Termo de Adesdo, terdo o dever de:

0] guardar sigilo das informacdes relativas a Ato ou Fato Relevante as quais tenham acesso

privilegiado até sua divulgacdo ao mercado, e

(i) zelar para que subordinados e terceiros de sua confianca também o facam, respondendo

solidariamente com estes na hip6tese de descumprimento do dever de sigilo.

Sempre que houver divida a respeito da relevancia acerca de Informacéo Privilegiada, deve-se entrar
em contato com o Diretor de Relagbes com Investidores da Companhia a fim de se esclarecer a
duavida.

4.11. Excec¢do a Divulgacao

A regra geral em relacdo a Ato ou Fato Relevante é a de sua imediata comunicacéo e divulgagdo. Em
qualquer caso, deixar de comunicar e divulgar Ato ou Fato Relevante é uma excecdo e devera ser

objeto de analise.

Em casos excepcionais em que a divulgacdo indistinta de Informag&o Privilegiada que constitua Ato
ou Fato Relevante possa por em risco interesse legitimo da Companhia, a ndo divulgacao seréa objeto

de decisdo dos Acionistas Controladores ou dos Administradores da Companhia, conforme o caso.

Ainda que os Administradores e Acionistas Controladores decidam pela ndo divulgacdo de Ato ou
Fato Relevante, é seu dever divulgar imediatamente o Ato ou Fato Relevante, diretamente ou através
do Diretor de Relagdes com Investidores, na hipétese de a informagdo escapar ao controle ou na
hip6tese de oscilagdo atipica na cotacdo, pre¢o ou quantidade negociada dos Valores Mobiliarios da

Companhia.

Os Acionistas Controladores ou Administradores poderdo submeter a CVM a sua decisdo de,
excepcionalmente, manter em sigilo Atos ou Fatos Relevantes cuja divulgagdo entendam configurar

manifesto risco a legitimos interesses da Companhia.
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4.12. Negociacdo de Valores Mobiliarios e seus Derivativos por Acionistas Controladores

O Acionista Controlador e as pessoas vinculadas ficam obrigados a comunicar a Companhia a
guantidade e as caracteristicas dos valores mobiliarios de emissdo da Companhia de que sejam
titulares direta ou indiretamente, inclusive Derivativos a eles referenciados. Tal comunicacdo devera

ser feita imediatamente apds a aquisicdo do Poder de Controle.

Quaisquer negociagdes que vierem a ser efetuadas ou quaisquer modifica¢des que vierem a ocorrer na
titularidade dos valores mobiliérios e seus Derivativos de que trata este item, deverdo ser comunicadas

em detalhe @ Companhia, informando-se inclusive o preco, se houver.

A obrigacdo tratada neste item estende-se aos valores mobiliarios e respectivos Derivativos de que
sejam titulares, direta ou indiretamente, o conjuge, o(a) companheiro(a) e os dependentes incluidos na
declaragéo anual de imposto de renda do Acionista Controlador.

A Companhia devera enviar mensalmente a BM&FBovespa, no prazo de até 10 (dez) dias ap6s o

término de cada més, de forma individual e consolidada, as informagdes referidas neste item.

4.13. Negociagdes de Administradores, entre outros, e Pessoas Ligadas

Os Administradores, os Conselheiros Fiscais e os membros de Orgdos com Fungdes Técnicas ou
Consultivas da Companhia deverdo informar a titularidade de Valores Mobiliarios de emissdo da
Companhia, seja em nome proprio, seja em nome de Pessoas Ligadas, bem como as alteragdes nessas

posicoes.

A comunicacdo devera ser encaminhada ao Diretor de Relagdes com Investidores da Companhia e, por
este, 8 CVM, a BM&FBovespa ¢, se for o caso, as Bolsas de Valores e Mercado de Balcao, conforme

modelos de formularios que constituem os Anexos Il A e Il B a este Codigo.
Essa comunicacdo devera ser efetuada: (i) imediatamente apOs a investidura no cargo, conforme o
caso; e (ii) mensalmente, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o término de cada més, mesmo que

ndo se verifique alteracdo das posicdes detidas, indicando o saldo da posi¢do no periodo.

4.14. Agquisicdo ou Alienacdo de Participacdo Acionaria Relevante
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Os Acionistas Controladores, diretos ou indiretos, os acionistas que elegerem membro do Conselho de

Administracdo da Companhia e os acionistas que elegerem membro do Conselho Fiscal da Companhia
deverdo comunicar, assim como divulgar informacdo sobre aquisicdo ou alienacdo de Participacdo

Acionaria Relevante.

A declaracdo acerca da aquisicdo ou alienacdo de participacdo acionaria relevante devera ser
encaminhada a CVM, a BM&FBovespa e, se for o caso, as Bolsas de Valores e Mercado de Balcéo,
devendo conter as informagdes constantes do modelo de formulério, conforme Anexo Ill a este

Cadigo.

A comunicacdo & CVM, a BM&FBovespa e as Bolsas de Valores e Mercado de Balcdo devera ser
encaminhada imediatamente ap0s ser alcancada a participacdo mencionada neste item. A divulgagdo
devera se dar na forma prevista no Item 4.9 deste Cédigo.

Capitulo V
Politica de Negocia¢do de Valores Mobiliarios da Companhia

5.1. Restri¢des a Negociacdo na Pendéncia de Divulgacao de Ato ou Fato Relevante

E vedada a negociacio de Valores Mobiliarios pela Companhia, pelos Administradores, Acionistas
Controladores, Conselheiros Fiscais, Empregados e Executivos com acesso a Informacdo Relevante e
integrantes dos demais Orgdos com Fungdes Técnicas ou Consultivas da Companhia, e ainda, por
quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posi¢do nas Sociedades Controladoras, nas
Sociedades Controladas e nas Sociedades Coligadas, que tenham firmado o Termo de Adesdo, tenha
conhecimento de informacdo relativa a Ato ou Fato Relevante sobre a Companhia, nas seguintes

hipoteses:

0] sempre que ocorrer qualquer Ato ou Fato Relevante nos nego6cios da Companhia de que

tenham conhecimento;

(i) sempre que existir a intencdo de promover incorporagdo, cisdo total ou parcial, fuséo,

transformacdo ou reorganizacao societaria da Companhia; e

(iii)  somente em relacdo aos Acionistas Controladores, diretos ou indiretos, e Administradores,

sempre que estiver em curso ou houver sido outorgada op¢do ou mandato para o fim de
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aquisicdo ou a alienacdo de agdes de emissdo da Companhia pela prépria Companhia, suas

Sociedades Controladas, suas Sociedades Coligadas ou outra sociedade sob controle comum.
As vedacdes previstas nos subitens “i” e “ii” acima deixardo de vigorar tdo logo a Companhia
divulgue o Ato ou Fato Relevante ao mercado, exceto se a negociacdo com as a¢des da Companhia
pelas pessoas acima mencionadas, ap6s a divulgacdo do Ato ou Fato Relevante, puder interferir nas

condicdes dos negocios da Companhia, em prejuizo dos acionistas da Companhia ou dela prépria.

5.2.  Vedagdo a Negociacdo em Periodo Anterior & Divulgacio de InformacGes Trimestrais e

Anuais

A Companhia, seus Acionistas Controladores (diretos e indiretos), seus Administradores, seus
Conselheiros Fiscais, os Empregados e Executivos com acesso a Informacdo Relevante e o0s
integrantes dos demais Orgdos com Fungdes Técnicas ou Consultivas da Companhia, e quem quer
que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo nas Sociedades Controladoras, nas Sociedades
Controladas e nas Sociedades Coligadas, tenha conhecimento de informacdo relativa a Ato ou Fato
Relevante sobre a Companhia, e que tenham firmado o Termo de Adesdo, ndo poderdo negociar
Valores Mobiliarios da Companhia no periodo de 15 (quinze) dias anterior a divulgacdo ou

publicacédo, quando for o caso, das:

0] informacdes trimestrais da Companhia (ITR); e

(i) informacdes anuais da Companhia (DFP e IAN).

5.3. Vedacgdo a Deliberacdo Relativa a Aquisi¢cdo ou a Alienacdo de A¢bes de Emissdo da

Propria Companhia

O Conselho de Administracdo da Companhia ndo podera deliberar a aquisi¢do ou a alienagdo de agdes
de propria emissdao enquanto ndo for tornada publica, através da publicacdo de Ato ou Fato Relevante

a informacao relativa a:

0] celebracdo de qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle acionério da

Companhia; ou

(i) outorga de opcdo ou mandato para o fim de transferéncia do controle acionario da Companhia;

ou
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(iii)  existéncia de intengdo de se promover incorporacdo, cisdo total ou parcial, fusdo,

transformacao ou reorganizagao societaria.

5.4.  Vedacdo a Negociacdo Aplicavel a Ex-Administradores

Os Ex-Administradores que se afastarem da Companhia antes da divulgacdo publica de negécio ou

fato iniciado durante seu periodo de gestdo ndo poderdo negociar Valores Mobiliarios da Companhia:

0] pelo prazo de 06 (seis) meses ap0ds o seu afastamento; ou

(i) até a divulgacdo, pela Companhia, do Ato ou Fato Relevante ao mercado, salvo se, nesta
segunda hipotese, a negociacdo com as a¢des da Companhia, apds a divulgacdo do Ato ou
Fato Relevante, puder interferir nas condi¢des dos referidos negécios, em prejuizo dos
acionistas da Companhia ou dela prépria.

Dentre as alternativas acima referidas, prevalecerd sempre o evento que ocorrer em primeiro lugar.

Capitulo VI

Disposi¢oes Finais

6.1. Negociagdes Indiretas e Diretas

As vedacBes a negociagdes disciplinadas neste Codigo aplicam-se as negociages realizadas, direta ou
indiretamente, pelos Acionistas Controladores, Administradores, Conselheiros Fiscais, Empregados e
Executivos com acesso a Informacdo Relevante e integrantes dos demais Orgdos com Fungdes
Técnicas ou Consultivas da Companhia, e ainda, por quem quer que, em virtude de seu cargo, fungéo
ou posicdo nas Sociedades Controladoras, nas Sociedades Controladas e nas Sociedades Coligadas,
tenha conhecimento de informacdo relativa a Ato ou Fato Relevante sobre a Companhia, mesmo nos

casos em que as negociacdes por parte dessas pessoas se déem por intermédio de:

0] sociedade por elas controlada; e

(i) terceiros com guem for mantido contrato de fiducia ou administracdo de carteira ou acoes.
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N&o sdo consideradas negociagdes indiretas aquelas realizadas por fundos de investimento de que

sejam quotistas as pessoas mencionadas no item acima, desde que:

0] os fundos de investimento ndo sejam exclusivos; e

(i) as decisbes de negociacdo do administrador do fundo de investimento ndo possam ser

influenciadas pelos quotistas.
6.2. Responsabilidade do Diretor de Rela¢Bes com Investidores
O Diretor de Relagbes com Investidores da Companhia € responsavel pela execucdo e
acompanhamento das politicas de divulgacdo e uso de informagdes e de negociacdo de valores
mobiliarios da Companhia.

6.3. Alteracdo do Cddigo

Este Codigo foi aprovado pelo Conselho de Administracdo da Companhia e qualquer alteracdo ou

revisao deverd ser submetida ao Conselho de Administracdo da Companhia.

6.4. Alteracdo da Politica de Negociacao

A politica de negociagdo prevista neste Codigo ndo poderé ser alterada na pendéncia de divulgacdo de

Ato ou Fato Relevante.

6.5. Responsabilidade de Terceiros

As disposi¢des do presente Codigo nédo elidem a responsabilidade, decorrente de prescri¢des legais e
regulamentares, imputada a terceiros ndo diretamente ligados & Companhia e que tenham

conhecimento de Ato ou Fato Relevante e venham a negociar com Valores Mobiliarios de emissédo da

Companhia.

** ** **
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ANEXO |

TERMO DE ADESAO

ao Cadigo de Conduta para Divulgacéo e Uso de Informacdes e para

Negociacdo de Valores Mobiliarios de Emissdo da Sdo Carlos Empreendimentos e Participacdes
S.A.

Pelo presente instrumento, [DENOMINACAO E QUALIFICACAO COMPLETA], doravante
denominado simplesmente ‘“Declarante”, na qualidade de [ACIONISTA CONTROLADOR / DIRETOR
/ MEMBRO EFETIVO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO / MEMBRO SUPLENTE DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO / MEMBRO DO CONSELHO FISCAL E DEMAIS PESSOAS
CITADAS NO ART. 13 DA INSTRUCAO CVM N°358/02] da SAO CARLOS
EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade e
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.729, 7° andar (parte), inscrita no CNPJ sob
n° 29.780.061/0001-09, doravante denominada simplesmente “Companhia”, vem, por meio deste
Termo de Adesdo, declarar: (i) ter integral conhecimento das regras constantes do Codigo de Conduta
para Divulgacdo e Uso de Informagdes e para Negociacao de Valores Mobiliarios de Emissdao da Sédo
Carlos Empreendimentos e ParticipacBes S.A., cuja copia recebeu, inclusive de suas posteriores
alteracOes; e (ii) assumir expressamente responsabilidade pessoal pelo cumprimento das regras
constantes do referido Codigo, obrigando-se a pautar suas agoes referentes & Companhia sempre em

conformidade com tais regras, sujeitando-se, ainda, as penalidades cabiveis.

O Declarante firma o presente Termo em 03 (trés) vias de igual teor e conteido, na presenca das 02

(duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sédo Paulo, [data].

[DECLARANTE]

Testemunhas:



@ SCAR3

_Osho MERCADO

Nome: Nome:
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CPF: CPF:



S

SAO
CARLOS

@SCAR3

NOVO

MERCADO
BM&FBOVESPA

ANEXO Il A

FORMULARIO INDIVIDUAL

Negociacdo de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 — Instrucdo CVM n° 358/2002

Em .....(més/ano)

() ocorreram somente as seguintes operagdes com valores mobiliarios e derivativos, de acordo

com o artigo 11 da Instrugdo CVM n° 358/2002.%)

() ndo foram realizadas operaces com valores mobiliarios e derivativos, de acordo com o

artigo 11 da Instrucdo CVM n° 358/2002, sendo que possuo as seguintes posicGes dos

valores mobiliarios e derivativos.

Denominagéo da Companhia:

Nome: CPF/CNPJ:
Qualificacdo:
Saldo Inicial
Valor % de participagao
Mobiliario | Caracteristicas ) Mesma
Quantidade

/ dos Titulos @ Espécie/ | Total
Derivativo Classe
Movimentac¢des no Més
Valor
Mobiliério | Caracteristicas Intermediéri y Di ) Volume (R$)
) dos Titulos @ . Operacéo . Quantidade Preco -
Derivativo

Compra

Total

Compras

Venda

Total Vendas
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Saldo Final

Valor % de participagao
Mobiliario | Caracteristicas ] Mesma

/ dos Titulos @ Quantidadl Espécie/ |Total
Derivativo Classe




\) éﬁgLOS

@SCAR3

NOVO

MERCADO
BM&FBOVESPA

Denominacéo da Controladora:

Nome: CPF/CNPJ:
Qualificacdo:
Saldo Inicial
Valor % de participacédo
Mobiliario | Caracteristicas ) Mesma
/ dos Titulos @ Quantidacle Espécie/ | Total
Derivativo Classe
Movimentagdes no Més
Valor
Mobiliario | Caracteristicas Intermediéri 3 Di ) Volume (R$)
) dos Titulos @ o Operacéo . Quantidade Preco @
Derivativo

Compra

Total

Compras

Venda

Total Vendas
Saldo Final
Valor % de participacéo
Mobiliario | Caracteristicas ) Mesma
/ dos Titulos @ Quantidadle Espécie/ | Total
Derivativo Classe
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Denominacéo da Controlada:

Nome: CPF/CNPJ:
Qualificacdo:
Saldo Inicial
Valor % de participacédo
Mobiliario | Caracteristicas ) Mesma
/ dos Titulos © Quantidacle Espécie/ | Total
Derivativo Classe
Movimentacgdes no Més
Valor
Mobiliario | Caracteristicas Intermediéri 3 Di ) Volume (R$)
) dos Titulos @ o Operacéo . Quantidade Preco &
Derivativo

Compra

Total

Compras

Venda

Total Vendas
Saldo Final
Valor % de participacéo
Mobiliario | Caracteristicas ) Mesma
/ dos Titulos @ Quantidadle Espécie/ | Total
Derivativo Classe

(1) Ao preencher o formulario, excluir as linhas que ndo contenham informacé&o. Se nao houver

aquisicdo/alteracdo de posicfes para nenhuma das pessoas abrangidas no artigo 11 da

Instrucdo CVM n° 358/2002, enviar uma declaragdo informando a respeito.

(2) Emissao/série, conversivel, simples, prazos, garantias, espécie/classe, etc.

(3) Quantidade vezes preco.
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ANEXO 11 B

FORMULARIO CONSOLIDADO

Negociacdo de Administradores e Pessoas Ligadas — Art. 11 — Instrucdo CVM n° 358/2002

Em

(més/ano) ocorreram somente as seguintes operagGes com valores mobiliarios e

derivativos, de acordo com o artigo 11 da Instrucdo CVM n° 358/2002.Y

Denominagdo da Companhia:

Grupo e|( ) Conselho de| () Diretoria ( ) Conselho|() Orgdos Técnicos ou
Pessoas Administragdo Fiscal Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor % de participagdo
Mobiliério | Caracteristicas i Mesma
/ dos Titulos © Quantidade Espécie/ |Total
Derivativo Classe
Movimentacgdes no Més
Valor
Mobiliario | Caracteristicas | Intermediéri Di )

Operacéo Quantidade  |Preco |Volume (R$) ©
/ dos Titulos @ 0 a
Derivativo

Compra

Total

Compras

Venda

Total Vendas
Saldo Final
Valor % de participagéo
Mobiliério | Caracteristicas Mesma

Quantidade

/ dos Titulos @ Espécie/ | Total
Derivativo Classe




%’/ SCAR3

( SAO NOVO
\) CARLOS e




) sho

CARLOS

@SCAR3

NOVO

MERCADO
BM&FBOVESPA

Denominacéo da Controladora:

Grupo e|( ) Conselho de| () Diretoria ( ) Conselho|() Orgdos Técnicos ou
Pessoas Administracéo Fiscal Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor % de participagéo
Mobiliario | Caracteristicas ) Mesma
Quantidade

/ dos Titulos @ Espécie/ | Total
Derivativo Classe
Movimentacgdes no Més
Valor
Mobiliério | Caracteristicas Intermediéri Di

Operacéo Quantidade  |Preco |Volume (R$) ©
/ dos Titulos @ 0 a
Derivativo

Compra

Total

Compras

Venda

Total Vendas
Saldo Final
Valor % de participagdo
Mobiliario | Caracteristicas Mesma

Quantidade

/ dos Titulos @ Espécie/ | Total
Derivativo Classe
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Denominacéo da Controlada:

Grupo e|( ) Conselho de| () Diretoria ( ) Conselho|() Orgdos Técnicos ou
Pessoas Administracéo Fiscal Consultivos
Ligadas
Saldo Inicial
Valor % de participagéo
Mobiliario | Caracteristicas ) Mesma
Quantidade

/ dos Titulos @ Espécie/ | Total
Derivativo Classe
Movimentacgdes no Més
Valor
Mobiliério | Caracteristicas Intermediéri Di

Operacéo Quantidade  |Preco |Volume (R$) ©
/ dos Titulos @ 0 a
Derivativo

Compra

Total

Compras

Venda

Total Vendas
Saldo Final
Valor % de participagdo
Mobiliario | Caracteristicas Mesma

Quantidade

/ dos Titulos @ Espécie/ | Total
Derivativo Classe

(4) Ao preencher o formulario, excluir as linhas que ndo contenham informacé&o. Se nao houver

aquisicdo/alteracdo de posicBes para nenhuma das pessoas abrangidas no artigo 11 da

Instrucdo CVM n° 358/2002, enviar uma declaragdo informando a respeito.

(5) Emissao/série, conversivel, simples, prazos, garantias, espécie/classe, etc.

(6) Quantidade vezes preco.
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Nota: Nesses dados consolidados devem ser fornecidas as informacgées por grupo — Membros do
Conselho de Administracdo; Membros da Diretoria (que ndo foram incluidos no grupo do

Conselho de Administracgao), etc.
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ANEXO I11

AQUISICAO OU ALIENACAO DE PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE NA
SAO CARLOS EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Periodo (més/ano):

Nome do Adquirente ou Alienante:

Qualificagéo:

CNPJ/CPF:

Data do Negécio:

Tipo de Negbcio:

Tipo de Valor Mobilidrio ou

Derivativo:

Companbhia:

Quantidade:

Preco:

Objetivo da  Participacdo e
Quantidade Visada:

Quantidade de acbes objeto de

conversao de debéntures:

Quantidade de debéntures
conversiveis em acles, ja detidas,

direta ou indiretamente:
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Quantidade de outros valores
mobiliarios, ja detidos, direta ou

indiretamente:

Indicacdo de qualquer acordo ou
contrato regulando o exercicio do
direito de voto ou a compra e venda
de valores mobiliarios de emissao da
Companbhia:

Outras Informagdes Importantes:




